UZASADNIENIE

1. Podstawa prawna obwieszczenia
Celem obwieszczenia jest wykonanie delegacji zawartych w:

- art. 23s ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
(Dz. U. 22022 r. poz. 2647, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o PIT”,

- art. 11g ust. 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(Dz. U. 22022 r., poz. 2587, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o CIT”.

Ww. przepisy nakladaja na ministra wiasciwego do spraw finanséw publicznych obowigzek
wydania obwieszczenia, w ktorym zostang ogloszone: rodzaj bazowej stopy procentowej
1 wysoko$¢ marzy, potrzebne do wyznaczenia oprocentowania transakcji pozyczki, kredytu lub
emisji obligacji zawieranych miedzy podmiotami powigzanymi, uprawniajacego (jako jeden

z warunkow) do skorzystania z uproszczenia typu safe harbour w zakresie cen transferowych.

W tym celu zaproponowano wydanie jednego wspdlnego obwieszczenia na potrzeby podatku

dochodowego od 0sob fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

2. Rozwigzania typu safe harbour dla transakcji pozyczki, kredytu i emisji obligacji na

gruncie ustawy o PIT i ustawy o CIT

Zgodnie z art. 23s ustawy o PIT i art. 11g ustawy o CIT ww. uproszczenie przewidziane jest
dla umow pozyczki, kredytu lub emis;ji obligacji zawartych miedzy podmiotami powigzanymi,
ktore spelniajg warunki wskazane w art. 23s ust. 1 ustawy o PIT 1 art. 11g ust. 1 ustawy o CIT.

Regulacja tego typu obowigzuje w polskim systemie podatkowym od 1 stycznia 2019 r.
3. Elementy obwieszczenia

Obwieszczenie wskazuje rodzaj bazowej stopy procentowej dla uméw pozyczki, kredytu
1 emisji obligacji w nastepujgcych walutach: ztoty, dolar amerykanski, euro, funt brytyjski
i frank szwajcarski. Jako bazowe stopy procentowe wskazano stopy z rynku
migdzybankowego, powszechnie stanowigce podstawe oprocentowania kredytow bankowych

udzielanych w danej walucie.

W odniesieniu do ztotego wskazano stope z migdzybankowego rynku polskiego (WIBOR) oraz
nowego wskaznika referencyjnego (WIRON). Dla wskaznika referencyjnego WIRON



trzymiesiecznego zaktualizowano nazwe poprzez wskazanie nazwy stosowanej przez GPW

Benchmark S.A., tj. ,, WIRON 3M Stopa Sktadana”.

Do euro (EURIBOR), franka szwajcarskiego (SARON), dolara amerykanskiego (SOFR) i funta

brytyjskiego (SONIA) wskazano stopy bazowe o trzymiesi¢cznym okresie przeszacowania.

Tak jak w poprzednim obwieszczeniu, wylacznie dla pozyczek udzielonych w dolarach
amerykanskich albo funtach brytyjskich przed dniem 1 stycznia 2022 r., dopuszczono
kontynuacje stosowania bazowej stopy procentowej opartej o wycofywane z rynku

finansowego wskazniki LIBOR USD 3M i LIBOR GBP 3M.

Odnos$nie LIBOR USD 3M od lipca 2023 r. jest on opracowywany w wersji syntetycznej, ktora
nie jest reprezentatywna dla rynku; zgodnie z komunikatem brytyjskiego organu nadzoru
Financial Conduct Authority (FCA) zaprzestanie jego opracowywania zaplanowane jest na
koniec wrze$nia 2024 r. Natomiast wskaznik LIBOR GBP 3M juz od poczatku 2022 r. jest
publikowany wytacznie w oparciu o syntetyczng metodologie¢ opracowywania. Brytyjski organ
nadzoru FCA oglosil zakonczenie opracowywania LIBOR GBP 3M (w wersji syntetycznej)

wraz z koncem marca 2024 r.

Nalezy podkresli¢, ze opracowywanie, publikowanie i dalsze stosowanie syntetycznych wersji
wskaznikow LIBOR GBP 3M i LIBOR USD 3M stuzy¢ ma jedynie uporzadkowanemu
wygaszaniu (aneksowaniu) aktywnych uméw, zawartych przed 1 stycznia 2022 r. Publikacja
syntetycznych wskaznikow LIBOR GBP 3M 1 LIBOR USD 3M konczy si¢ odpowiednio wraz
z koncem marca 2024 r. 1 wrzesnia 2024 r., tym samym po zaprzestaniu ich publikacji nie
mozna juz ich dalej stosowac. Nie bedzie zatem mozliwe dalsze stosowanie LIBOR GBP 3M
od kwietnia 2024 r. oraz LIBOR USD 3M od pazdziernika 2024 r. Oznacza to, ze koniecznos¢
aneksowania umow pozyczek opartych na tych wskaznikach bedzie prawdopodobnie musiata
nastapic¢ przed ww. terminami zaprzestania ich publikacji. Docelowo, dla wszystkich pozyczek
w dolarach amerykanskich albo funtach brytyjskich objetych przedmiotowa regulacja safe
harbour powinny mie¢ zastosowanie bazowe stopy procentowe oparte na wskaznikach

referencyjnych, odpowiednio: SOFR 1 SONIA.

Bez zmian pozostawiono wskazniki referencyjne dla pozyczek (kredytow i1 emisji obligacji)
w euro, tj. ,,EURIBOR 3M”, dla trzymiesi¢ecznego wskaznika referencyjnego SARON
wskazano nazw¢ ,,SARON 3 months Compound Rate”, uzywang przez administratora
wskaznika SARON, podmiot SIX Index AG. Dla wskaznika referencyjnego SOFR

trzymiesiecznego przyjeto nazwe ,,90-day Average SOFR”, ustalong przez administratora



SOFR (nowojorski oddziat Banku Rezerwy Federalnej) oraz dla pozyczek w funtach
brytyjskich: ,,SONIA 3M Compound Rate”. Administratorem wskaznika referencyjnego
SONIA jest Bank of England, ktéry nie publikuje tego wskaznika, ale opracowuje SONIA
Compounded Index, na podstawie ktdrego inne podmioty (tzw. redystrybutorzy) kalkuluja
wskaznik SONIA na rézne terminy zapadalnos$ci. Tym samym nazwa wskaznika ,,SONIA 3M
Compound Rate” stanowi wytyczng co do tego, na jaki termin zapadalno$ci wskaznik oparty

0 SONIA Compounded Index znajduje zastosowanie.

Obwieszczenie wskazuje réwniez wysokos¢ marzy dla umoéw pozyczki, kredytu i emisji
obligacji. Marza oglaszana w obwieszczeniu zostata oparta o publicznie dostepne dane
statystyczne Narodowego Banku Polskiego (dla pozyczek udzielonych w polskich ztotych)
oraz notowania z rynkow finansowych pochodzace z serwisu Bloomberg Terminal dotyczace

marz w transakcjach pozyczek.

Obwieszczenie wskazuje rowniez marzg, w przypadku gdy bazowa stopa procentowa
wynikajaca z obwieszczenia przyjmuje warto§¢ mniejsza od zera (pkt 2 lit. ¢). W takim
przypadku marza oglaszana w obwieszczeniu rowna jest sumie wartosci bezwzglednej bazowej

stopy procentowej 1 wartosci podanej w lit. a albo b.
Majac na uwadze w szczegdlnosci:

- brak zauwazalnych zmian kryteriéw udzielania kredytow dla duzych przedsigbiorstw oraz

zaostrzenie dla matych i $rednich przedsiebiorstw!,

- uelastycznienie mechanizmu typu safe harbour, w $wietle zwigkszonej niepewnosci zwigzanej
m.in. z negatywnymi skutkami oddziatywania na polska gospodarke kryzysu geopolitycznego
spowodowanego wojng na Ukrainie, kryzysem energetycznym w Europie, wysoka inflacja oraz

wysokimi stopami procentowymi,

- poszerzenie zastosowania regulacji typu safe harbour celem zmniejszenia obcigzen

administracyjno-biurokratycznych,

! Sytuacja na rynku kredytowym wyniki ankiety do przewodniczgcych komitetéw kredytowych IV
kwartat 2023 r., Narodowy Bank Polski, Departament Stabilnosci Finansowej Warszawa, pazdziernik
2023 r.



zaproponowano dla celow regulacji typu safe harbour dla pozyczki, kredytu 1 emisji obligacji,
aby maksymalna wysoko$¢ marzy dla pozyczkobiorcow wyniosta 3,1 p.p., natomiast

minimalna wysoko$¢ marzy dla pozyczkodawcoéw wynosita 2,2 p.p.

4. Zakres zastosowania regulacji typu safe harbour dla transakcji pozyczki, kredytu
i emisji obligacji

Rodzaj bazowej stopy procentowej i wysoko$¢ marzy oglaszane w przedmiotowym
obwieszczeniu majg zastosowanie do transakcji kontrolowanych, ktére decyzja podatnika
zostaja wilaczone do rezimu uproszczenia przewidzianego w art. 23s ust. 1 ustawy o PIT lub
art. 11g ust. 1 ustawy o CIT (podmiot powiazany moze skorzysta¢ z uproszczenia, ale nie jest
do tego zobowigzany). Rodzaje bazowej stopy procentowej i wysoko$¢ marzy podane w tym

obwieszczeniu nie powinny stanowi¢ tzw. benchmarku dla potrzeb analizy cen transferowych.

W przypadku nieskorzystania przez podatnika z uproszczenia typu safe harbour bedg miaty
zastosowanie ogdlne zasady weryfikacji wysokosci oprocentowania, zgodnie z zasada ceny

rynkowej.



