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UZYTE SKROTY

Ustawa o CIT Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2020 r. poz.
1406, z pdzn. zm.)

Ustawa o PIT Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oséb fizycznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1426, z pdin.
zm.) >

Ustawa zmieniajaca Ustawa z dnia 23 pazdziernika 20184 o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od<osob fizycznych,
ustawy o podatku dochodowym od‘0séb pranych,
ustawy — Ordynacja podatkowa oraz “hiektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2018 r.'poza2193)

Rozporzadzenie TP 2019 Rozporzadzenie Ministra Finansow 'z dnia,21 grudnia
2018 r. w sprawiedcen transferowyeh w-zakresie
podatku dochﬁowego od 0s6b’) prawnych
(Dz. U.z2018 r./pbz. 2491,z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie TPR Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 21 grudnia
2018 r. w sprawie,informacji o cenach transferowych
w zakresie podatku dochedowego od osdb prawnych

(Bz.'U. z 2018 p0z.,2515, z pdzn. zm.)

Wytyczne OECD O\Wytyezne OEC;ks\prawie cen transferowych dla
przedsiebiorstw, }vielonarodowych i administracji
podatko ch/(an’g. OECD Transfer Pricing Guidelines
for " Multinational Enterprises and Tax
Administrations), Paryz, lipiec 2017

Podrecznik ON. Podrecznik ONZ w zakresie cen transferowych dla
&y x krajow rozwijajacych sie (ang. UN Practical Manual on
Transfer Pricing for Developing Countries), 2017

M)ATN N ' > Metoda marzy transakcyjnej netto

y \
MPCN Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowanej

<

\


http://legalis.mf.gov.pl/akt.do?link=AKT%5b%5dBASIC.371365990
http://legalis.mf.gov.pl/akt.do?link=AKT%5b%5dBASIC.371365990
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2018/2193

Projekt objasnien podatkowych z 29 czerwca 2021 . Ministerstwo Finansow
Wstep

1. Niniejsze objasnienia podatkowe majg zastosowanie do transakcji
kontrolowanych realizowanych po 31 grudnia 2018 r., zgodnie z przepisami
przejsciowymi Ustawy zmieniajacej.

2. Niniejsze objasnienia podatkowe odnoszg sie do przepiséw dotyczgcych ustawy
o CIT w zakresie stosowania metody marzy transakcyjnej netto, obowigzujgcych od
dnia 1 stycznia 2019 r. (w szczegdlnosci art. 11d ust. 1 ustawy ogT, §3ust. 1,85

ust. 1-2, § 14 ust. 1-5 Rozporzadzenia TP 2019). 4 N D

3. Niniejsze objasnienia podatkowe nalezy stosowac odpowiednio dmgrzepiséw
ustawy o PIT w zakresie stosowania metody marzy transakcyjnejy netto,
obowigzujgcych od dnia 1 stycznia 2019 r. (art. 23p ust. 1 UStawy oPIT, §3.ust. 1,§5
ust. 1-2, § 14 ust. 1-5 rozporzadzenia z dnia 24, grudnia 2018 W, sprawie cen
transferowych w zakresie podatku dochodO}/ego od oséb f|zyczhy\h (Dz U. z 2018
poz. 2502, z pézn. zm.).

4. Majac na celu wyjasnienie praktycznych aspektdw,zwigzanych ze stosowaniem
metody marzy transakcyjnej nettehoraz dazac do zwiekszenia bezpieczenistwa
podatkowego podatnikéw, przedstawia sig niniejsze,objasnienia.

N : \\\\
\\/ y
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Wyciag z przepiséow

Ustawa o CIT

Art. 11d ust. 1. Ceny transferowe weryfikuje sie, stosujgc metode najbardziej odpowiednig
w danych okolicznosciach, wybranq sposrod nastepujgcych metod:

1) poréwnywalnej ceny niekontrolowanej;

2) ceny odprzedazy; y
3) koszt plus;

4) marzy transakcyjnej netto;
5) podziatu zysku . | . /

Art. 11d ust. 2. W przypadku gdy nie jest mozliwe z\éstosowanie metod, o\ktérych mowa
w ust. 1, stosuje sie inng metode, w tym techniki wyceny, najbardziej odpowiednig
w danych okolicznosciach. \

N
Art. 11d ust. 3. Przy wyborze metody najbardziej odpowiedniej w danych okolicznosciach
uwzglednia sie w szczegolnosci wardnki, jakie zostaty ustalone lub narzucone pomiedzy
podmiotami powiqgzanymi, dostjepnos"&?formacji ni zb\ednych do prawidtowego
zastosowania metody oraz specyficzne kfyteria jej zastosowania.

Rozporzqdzenie TP 2019 . \/ '

§ 14 ust. 1. Metoda marzy trdnsgkcyjnej netto polega na okresleniu wskaznika
finansowego, odzwiercjedlajqcegjg relacje marzy zysku netto, jakq uzyskuje podmiot
powiqzanyw transakcji \kontrolowanej, do odpowiedniej bazy.

§ 14 ust. 2. Marzé zysku.netto, o ktérej mowa w ust. 1, okresla sie poprzez odliczenie od
préyhodu\\osiqgnietego wwyniku transakcji kontrolowanej kosztéw zwigzanych

Z realizacjg tej transakcji. Jezeli na potrzeby kalkulacji marzy zysku netto zasadne jest
uwzglednienie kosztﬁw, ktorych przypisanie bezposrednio do danej transakcji nie jest
moZliwe, przypisania takich kosztow dokonuje sie za pomocq zastosowania klucza alokacji,
ktory Wi{ij:na/nie najlepszy sposob odzwierciedla proces tworzenia wartosci w transakcji
kontrolowanej.

§ 14 ust. 3. Baze, o ktorej mowa w ust. 1, stanowi¢ mogqg w szczegdlnosci przychody,
koszty, aktywa albo elementy przychodow, kosztow lub aktywodw.

§ 14 ust. 4. Wyboru odpowiedniego wskazZnika finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
dokonuje sie przy uwzglednieniu specyfiki branzy oraz istotnych okolicznosci transakcji.

§ 14 ust. 5. Rynkowq wartos¢ wskaznika finansowego, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie
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poprzez odniesienie do poziomu wskaZnika finansowego:

Zatqgcznik do Rozporzqgdzenia TP-R - Objasnienia co do sposobu spor.
cenach transferowych — tabela 23

1) jaki uzyskuje podmiot w poréwnywalnych transakcjach z podmiotami niepowigzanymi
w odniesieniu do tej samej bazy albo

2) uzyskiwanego w porownywalnych transakcjach przez podmioty niepowiqzane
w odniesieniu do poréwnywalnej bazy, albo

3) uzyskiwanego przez podmioty prowadzqce dziatalnos¢ poréwnywalnq do zakresu
badanej transakcji w odniesieniu do porownywalnej bazy.

/ N

en% informacji o

Wskazniki finansowe oparte o przepisy o rachunkowosci

ﬂor?eda\zy{

Kod Nazwa Formuta Formuta
wskaznika wariant poréwnawczy RZiS wariant kalkulacyjny RZiS
. 4 N vV
WEO1 Marza brutto p Zysk (strata) brutto na sprzedazy = 1
ze sprzedazy né. Przychody netto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzeddiy towar{ Przychody netto ze sprzedazy toward
. i materiatéow (A1V), - Wartosc i materiatéw (A.IT) - Wartos¢
Marza brutto z sprzedanych towaroéw imateriatow Wsprzedanych towardw i materiatow
WF02 odprzedazy (B.VIII) = M (B.IT) * 100%
Przyc y netto ze spr. Przychody netto ze sprzedazy
( towar imateriatow (A. towarow i materiatow (A.IT)
Narzut brutto Zysk (strata) brutto na sprzedazy * 1
WFO03 . d. Koszty sprzedanych produktéw,
ze Sprzedazy - . towaréw i materiatéw
| 4 Zysk (strata) 76 sprzedazy * 100% .
Marza netto ze Przychody netto ze sprzedazy i Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%
WF04 ) zréwnane z nimi - Zmiana stanu Przychody netto ze sprzedazy

produktéw - Koszt wytworzenia
swmdczen na potrzeby wtasne

produktdéw, towardw i materiatdbw

/W FO5

4

Narzut netto

Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%

Koszty dziatalno$ci operacyjnej —
|7 Zmiana stanu produktéw — Koszt

Zysk (strata) ze sprzedazy * 1009

Koszty sprzedanych produktéw, towa
materiatdow + Koszty sprzedazy

\ze sprzedaz ia $wi A
Yy 1% p y wytworzenia sv:;{c&i;ien na potrzeby + Koszty ogblnego zarzadu
/ - Zysk (strata) z dziatalnosci operacyy
*100% Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjn
Marza Przychody netto ze sprzedazy * 100%
WFO06 . i zwronane z nimi — Zmiana stany Przychody netto ze sprzedazy
‘operacyjna produktow — Koszt wytworzenia| produktéw, towaréw i materiatéw +
Swiadczen na potrzeby wtasne + Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyj Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyj
* 100% * 100%
Narzut Koszty dziatalno$ci operacyjnej — .
WEFO07 ) Zmiana stanu produktéw — KOSzgr}l/;trézzféﬂiyihlgggzdtuk;07\:12,62151/2(11
operacyjny Koszt wytworzenia $wiadczeh na Y sp Y

potrzeby wlasne +
Pozostate koszty operacyjne

+ Koszty ogbélnego zarzadu +
Pozostate koszty operacyjne
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Zysk (strata) brutto
* 100% Zysk (strata) brutto
Marza zysku Przychody netto ze sprzedazy *100%
WEO0S8 i zrébwnane z nimi - Zmiana stanu Przychody netto ze sprzedazy
brutto produktéw — Koszt wytworzenia | produktéw, towaréw i materiatéw +
Swiadczen na potrzeby wlasne + Pozostate przychody operacyjne +
ozostate przychody operacyjne + rzychody finansowe
P 1 hod j P hody fi
Przychody finansowe
Zysk (sirlaggg/obrutto Zysk (strata) brutto
- 1002
WFOS Narzut zysku Kos;;;;gi;&fﬂzgs;;ggs;ggvyd?e] " | Koszty sprz_edan;%roduktéw, towar
brutto Koszt wytworzenia $wiadczeh na materiatow ,K Oszty sprzedazy
potrzeby wiasne + + Koszty 6gélnego za adu +
Pozostate koszty operacyjne + Pozosta{e\ SZ% gnsgace fJF + Kosz
Koszty finansowe
WE10 Rentownosé Zysk (strata) netto * 100% Zysk (str(\i\tg‘b@* 1(b%
aktywow Aktywa razem N AktyWaﬁ(q%
Rentownos¢ W \x
WE11 | Kkapitatu Zysk (strata) netto * 100% Zysk (strata) netto * 100%
P Kapitat (fundusz) W*W Kapitat Musz) wiasny
wiasnego 4N v
.. “ Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
WEL Wskaznik . *100%
Berry’ego "R JKoszt sprzedazy +
\ - Koszty ogolnego zarzadu
Inny wskaznik
B n.d
WF13 |oparty o dane N / \ -
polskie \
Wskazniki finansowe oparte o standardy miedzynarodowe
Nazwa
Kod wskaznika Formuta (PL) Formuta (ANG)
N \ N \\ \
. W | EBIT * 100% EBIT * 100%
WF14 dggarzut EBIT A \\ Catkowite przychody operacyjne — EBIT Operating revenue — EBIT
y | T _
" _ AN AN EBIT + 100% EBIT + 100%
/»H:].S N MIRQEBIT Catkowite przychody operacyjne Operating revenue
Rentownosé
WE kapitat Zysk netto * 100% Net Income * 100%
apitatu Kapitat wtasny Shareholders funds
itasnego
WF17 |Inny wskaznik oparty o dane miedzynarodowe
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A. Stosowanie MMTN

A.1. Zakres stosowania MMTN

1. W art. 11d ust. 1 pkt 4 ustawy o CIT wskazano metode marzy transakcyjnej netto (dalej
tez: MMTN) jako jedng z pieciu metod weryfikacji cen transferowych. Zgodnie z § 14 ust. 1
Rozporzadzenia TP 2019 metoda marzy transakcyjnej netto polega na okresleniu
wskaznika finansowego, odzwierciedlajgcego relacje marzy zysku netto, jaka uzyskuje
badany podmiot w transakcji kontrolowanej, do odpowiedniej bazy. .

2. Wskaznik finansowy co do zasady pozwala oceni¢ dynamike zjawisk,gospodarczych.
W metodzie marzy transakcyjnej netto wskaznik finansowy wyraza rentownos¢ na
poziomie transakcji kontrolowanej!, w oparciu o dane zawarte ‘w spr%nvozdaniu
finansowym. Rentownos¢ podmiotu wyrazana przez wskaznik rezumiana jest jako relacja
marzy zysku netto do odpowiedniej bazy. . : :

3. Marza zysku netto obliczana jest na podstawiﬁ/przychodéw realizo%nych w badanej
transakcji, pomniejszonych o koszty zwiazané z badana,transakcja. M/arze zysku netto
w badanej transakcji odnosimy nastepnie do odpowiedniejybazy, ktédrg mogg stanowié
w szczegblnosdci przychody, koszty, aktywa albo elementy przychodéw, kosztéw lub
aktywow. Istotne jest, aby wybrang baze mée poréwnaé,w sposob rzetelny i spdjny na
poziomie poréwnywanych transakcji. N

R, \\

4. Zastosowanie metody marzy transakcyjnej e)%o pozwala zweryfikowaé, czy poziom
»marzy zysku netto”.esiggany przez de}a'kot w transakcji kontrolowanej zostat okreslony
na poziomie rynkoWym. Co, do _zas\a‘dy, nalezy poréwnywac rentownos¢ na poziomie
transakcji kontrolowanej. W MMTN dopuszczalne jest testowanie wskaznikéw
rentown})éci obliczonych na cafosci dziatalnosci podmiotu badanego, w szczegélnosci gdy:
e prowadzi jednorodng,dziatalnos¢ - np. podmiot produkcyjny o prostych funkcjach,

_aktywach ifryzykach, zajmujacy sie produkcjg na materiale powierzonym;

/9/ prowadzi kilka typow dziatalnosci, natomiast jedna z nich stanowi wiodgca dziatalnosé,
podczas gdy. po\zosta’fe (razem i osobno) majg charakter komplementarny, wspierajacy
dla transakcji gtéwnej, pomocniczy lub nie s3 istotne wartosciowo — np. podmiot
produkcyjny o ztozonych funkcjach, aktywach i ryzykach, ktéry poza produkcja zajmuje
sige\szcze zakupem surowcow i transportem wyprodukowanych towardéw.

5. Zastosowanie poréwnania na catej dziatalno$ci nie jest witasciwe w przypadku, gdy
podmiot powigzany angazuje sie w rdznorodne transakcje kontrolowane, ktére nawet po
agregacji nie dajg mozliwosci dokonania prawidlowego pordwnania z dziatalnoscia

I Pkt. 3.17-3.18 Wytycznych OECD
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6.

8.

podmiotu niepowigzanego — np. dla podmiotdw prowadzacych szeroky dziatalnosc
produkcyjng, dystrybucyjng i ustugowa wytacznie na rzecz podmiotéw powigzanych?.

W metodzie marzy transakcyjnej netto poréwnania mozna dokona¢ z caty dziatalnoscia
badzZ czescig dziatalnosci podmiotu niepowigzanego, ktdra to dziatalnosé¢, w szczegdlnosci
na podstawie kryteridw poréwnywalnosci okreslonych w § 3 Rozporzadzenia TP 2019,
zostanie uznana za porownywalng do badanej transakcji kontrolowane;j.
N

Pojecie transakcji kontrolowanej uzyte w § 14 Rozporzadzenia TP 201} nalezy rozumiec
zgodnie z definicjg zawartg w art. 11a pkt 6 ustawy o CIT, a jako baze nalezy fezumiec
przychody, koszty, aktywa albo elementy przychoddéw, kosztow lub aktywoéw zgodnie z
§ 14 ust. 3, w zw. z § 14 ust. 1 Rozporzadzenia TP 2019.

Algorytm stosowania MMTN obejmuje nastepujace eta\py: (i) wybor badanego podmiotu,
(ii) okreslenie marzy zysku netto, (iii) okreslenie bazy, (iv) wybor wskxz’r:ka“‘rentownos’ci,

(v) poréwnanie rentownosci. Poszczegdlne etap)/sa przedmiotem objashien w pkt 9-19.

A.2. Wyboér badanego podmiotu

9.

Zastosowanie MMTN poprzedza avybor< badanégo podmioicu w oparciu o analize
poréwnywalnosci, obejmujgcay e£lementy wskazane w § 3 Rozporzadzenia TP 2019.
Rezultat tej analizy pozwala, dokona¢ wiyboru, ktéry z podmiotédw przeprowadzajacych
badang transakcje bedzie przedmiotem analizy poréwnawczej — tj. wybrac¢ strone
testowang. Mniej ztozony profil funkcj naly& yéc kluczowym czynnikiem przy wyborze
badanego podmiot@?. Profil funkcjonalnj%macza opisang w sposéb zwiezty role podmiotu
w transakcji, wynikéjaca z\przeprowadzonej analizy funkcjonalnej, wskazanejw § 3 ust. 1
pkt 2 Rozporzadzenia TP 2019 (np. producent o petnym ryzyku, dystrybutor, producent
kontraktéWy). W wythkquch,‘przypadkach strong testowang w badanej transakcji moze
by¢ podmiot /majacy “bardziej ztozony profil funkcjonalny, gdy przeprowadzenie
wiarygodnej analiiy poréynawczej dla podmiotu o prostszym profilu funkcjonalnym okaze
sie niemozliwe, (np. z uwagi na brak dostepnosci odpowiednich danych finansowych,
pozwalajgcych prz/eprowadzic’ analize poréwnawczg).

N
A.3. Okréﬁl\enie marzy zysku netto

10. Zgodnie z § 14 ust. 2 Rozporzadzenia TP 2019, marze zysku netto okresla sie poprzez

odliczenie od przychodu osiggnietego w wyniku transakcji kontrolowanej kosztéw
zwigzanych z realizacja tej transakgcji. Istotne jest prawidtowe przyporzadkowanie kosztéw
do transakcji kontrolowanej: kosztéw bezposrednich (np. koszty materiatéw, koszty
wynagrodzen pracownikéw) oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich, zwigzanych

2Pkt 3.42 Wytycznych OECD
3 Pkt 2.65 Wytycznych OECD
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zdang transakcja. Jezeli na potrzeby kalkulacji marzy zysku netto zasadne jest
uwzglednienie kosztéw, ktdrych przypisanie bezposrednio do danej transakcji nie jest
mozliwe, przypisania takich kosztéw dokonuje sie za pomocg zastosowania klucza alokacji,
ktory w racjonalnie najlepszy sposdb odzwierciedla proces tworzenia wartosci dodanej
w transakcji kontrolowane;.

11. W stanie prawnym obowigzujgcym do 31 grudnia 2018 r. marze transakcyjng netto
okreslano poprzez odliczenie od przychodu, osiggnietego w wyniku transakcji, kosztéw
poniesionych w celu uzyskania tego przychodu, w tym takze kosztow ogblnego zarzadu.
W stanie prawnym od 1 stycznia 2019 r., wprowadzono zasad obﬁga?%sztéw
posrednich zwigzanych z transakcjg kontrolowang w oparciu * o loka

lucz cji, nie
odwotujgc sie wprost do kosztéw ogdlnego zarzadu. Obecne przepls nie zawierajg juz
takiego zapisu, skutkiem czego dopuszczalne jest szersze zastosowan' skaznikéw

finansowych w ramach MMTN niz byto to mozliwe przed 1 styczma 2019 > Tytutem

przyktadu, mozliwe jest zastosowanie wskaznika Befry’ego, opartege na zy\:»ku brutto ze
sprzedazy, co nie byto wczesniej mozliwe, z uygg‘? na konieczno$¢ w: t czenia kosztow

ogolnego zarzadu. d "
12. W pierwszej kolejnosci przyporzadkowuije, sie ‘\“koszty bezposrednie, czyli te, ktére bez
dodatkowych kalkulacji mozna bezposrednio,przypisaéado danej transakcji. Odmienng
akich, ktére nie mogg by¢ bezposrednio
przypisane do transakcji. Zgé{;\ie z\§14 st. 2 Rox

dotyczy transakcji, a bezposrednie p yplsamKa? nie jest mozliwe, przypisuje sie go do
danej transakgc;ji za pomocy kluczatalok {e/kaqa posrednia). Klucz alokacji to, co do

alokacje stosujemy dla kosztow! posrednieh, tj.
rzadzenia TP 2019, jezeli dany koszt

zasady, ilosciowa/ rmara wskazwaca WJak|m stopniu dany koszt nalezy przyporzadkowac
do transakcji. Klucz alokacji poanlen byc tatwy do zastosowania i zweryfikowania oraz
staty w czasie: Przy aiokaql posrednlej nalezy stosowac liczbe kluczy alokacji, ktéra pozwoli
na jak ajlepsza ankaqe\kosztow (zob. przyktad 1).

Przyktad 1 -
I{ y
a/czesu kosztéw wtasciwe dla potrzeb alokacji s klucze oparte na przychodach, a dla

mnych/na Kosztachsnp. na liczbie pracownikdw. Zatem, dla alokacji kosztéw Swiadczenia

korzystajgaz danych ustug (headcount), a nie klucz powigzany z przychodem, podczas gdy
koszty zapewnienia ustug wsparcia technicznego moga by¢ alokowane proporcjonalnie do
wydatkéw na sprzet ponoszonych przez poszczegdlne spétki w grupie, a koszty ustug
wsparcia marketingowego mogg by¢ alokowane np. wielkoscig sprzedazy.

Przyktadowe klucze alokacji kosztow, ktére mogg byé zastosowane w ramach alokacji
posredniej:

e udziat przychodu z transakcji w catkowitych przychodach ogdétem;

e udziat kosztéw bezposrednich przypisanych do danej transakcji w kosztach

10
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bezposrednich ogdtem;
e udziat liczby pracownikéw do catkowitej liczby pracownikow (ustugi HR);
e udziat zaangazowania czasowego pracownikéw w dang transakcje;
e liczba uzytkownikéw (ustugi informatyczne).

A.4. Okreslenie bazy

13. Prawidtowo$¢ okreslenia odpowiedniej bazy wymaga uwzglednienia wyni\kéw analizy
funkcjonalnej oraz specyfiki transakcji kontrolowanej. /
N
14. Baza, zgodnie z § 14 ust. 3 Rozporzadzenia TP 2019, to w szczegdl 05ci przychody, koszty,
aktywa albo elementy przychodéw, kosztéw lub aktywdw. Okres’leri‘ie

Sciwej bazy jest
podyktowane rodzajem transakcji; w przypadku dziatalnosci sprzedazowe' strybucyjnej
bazg mogg by¢ koszty sprzedazy, dla dziatalnosci produkcyjnej moga byc to

a dla dziatan kapitatochtonnych (np. inwestycji) angazoWane aktywa\ N

e koszty,

A.5. Wybdr wskaznika rentownosci d "

15. W celu zastosowania MMTN nalezy, dokonac wyboru\@powmdmego wskaznika
rentownosci, tj. wskaznika finansowego odZW|erC|adIaJacego relacje ,,marzy zysku netto”
do okreslonej bazy, adekwatnejédo charakteru i wartinkéw realizowanej transakcji,
w szczegblnosci z uwzgledniéniem kryterié rownywalnosci wskazanych w§ 3
Rozporzadzenia TP 2019. i%odnie }é& ust Rozporzadzenia TP 2019, wyboru
odpowiedniego wskaznika finansow@g\\i%jyfje sie przy uwzglednieniu przedmiotu
prowadzonej d2|a’falnosc1 (specyflkl branzy) oraz istotnych okolicznosci transakcji. Ponadto

nalezy uwzglednlc przy takJm wyborze mocne i stabe strony réznych mozliwych

wskaznikéw, jak rownlez mozllwosa obliczenia wskaznika dla catosci dziatalnosci
podmlo/u (;zytgz segmentu dziatalnosci podmiotu).

Przyktad 2

y o\ Wy
Do/istotnych okolieznosci transakcji nalezg m.in.:
. _pfzedmiot t%sakcji,

J rynek geograficzny,
o zenie konkurencyjne,
J warunki sprzedazy (np. wolumen, wartos¢, warunki dostaw towarow lub

Swiadczenia ustug itp.),
e wykorzystane istotne dla transakcji WNiP.

Ponizszy schemat wskazuje sposéb okreslenia marzy zysku netto, ktdéra po odniesieniu do
odpowiedniej bazy pozwala na wybdr wskaznika rentownosci:

11
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 —
—

Marza zysku netto

v
[ s

o cenach transferowych wskazano przyktado
rachunkowosci na potrzeby weryfikacji ceny t j. rzypadku MMTN mogg by¢

arza zysku brutto (WF08) — wskaznik oparty na bazie zwigzanej z przychodami,
kle wykorzystywany w dziatalnosci dystrybucyjnej.
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Przyktad 3

Dla transakcji dystrybucyjnej mozna zastosowaé m.in. nastepujgce wskazniki:

e marza netto ze sprzedazy (WF04);
e narzut netto ze sprzedazy (WFQO5);
e marza operacyjna (WFO06);

e wskaznik Berry’ego (WF11);

e inne wskazniki.

osowﬁe& moze
peraeyjnych

rozumianych jako koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdup aIe hle

produktow, towarow. Wskaznik Berry'ego moze byce wykorzyStywaniy, i
finansowy w celu oszacowania wynagrodzenia?dystrybutorév%szqcych niskie

znalez¢ wskaznik Berry’ego, ktéry odnosi zysk brutto ze sprzedazy do ko‘§zt;‘
kosztéw
skaznik

ryzyko, posredniczgcych w transakcji, ale hiepon szgcych, istotnych ryzyk’i wykonujgcych
ograniczone funkcje.

. s -/
A.6. Porownanie rentownosch\

17. W celu weryfikacji rynkowosci transakcji kontfo wanej za pomocg MMTN, zgodniez § 14
ust. 5 Rozporzadzer}la TP 2019 nalezy\:)or nac wskaznik finansowy, jaki osigga podmiot
w transakcji z podmlotem poWIalz\anym z:

i wskaznlklem reallzowﬁnym przez ten sam podmiot w poréwnywalnej transakcji
;/bodrmotem mepowngzanym (,poréwnanie wewnetrzne”) — jest mozliwe do
zastosowa»nla w sytuaql gdy badany podmiot zawiera poréwnywalne transakcje

m, Zaréwno “Zlpodmiotem powigzanym, jak i niepowigzanym. Poréwnanie

/// \ wewnetrzne jest najdoktadniejsze, jednak najczesciej jest niemozliwe do
zastosow\ua przez brak porownywalnych transakcji zawieranych przez badany
podmiot z podmlotaml niepowigzanymi (zob. Objasnienia podatkowe w zakresie

<s€n transferowych z 31.03.2021 r.- metoda porédwnywalnej ceny
niekontrolowanej);

ii. wskaznikiem realizowanym przez podmioty niepowigzane na rynku w transakcjach
porownywalnych (,poréwnanie zewnetrzne”). Wariant ten jest mozliwy do
zastosowania, gdy dysponujemy danymi na temat porownywalnych transakcji
zawieranych przez podmioty niepowigzane. Zgodnie z § 6 Rozporzgdzenia TP 2019
muszg to by¢ dane powszechnie dostepne;

iii. wskaznikiem uzyskiwanym przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ poréwnywalng
do zakresu badanej transakcji (,poréwnanie zewnetrzne”).

13
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Kluczowe jest, aby poréwnywaé ten sam wskaznik finansowy w odniesieniu do
porownywalnej bazy (por. sekcja A.4). Przyktad 5 pokazuje sposéb zastosowania MMTN
w wariancie poréwnania wewnetrznego.

Przyktad 4

W ponizszym przyktadzie, badany podmiot ,Alfa”, producent szerokiego
asortymentu wozkéw widtowych, sprzedaje swoje wyroby zaré

podmiotdéw powigzanych, jak i podmiotdw niepowigzanych. Z u
roznice miedzy poszczegdlnymi wyrobami, ktdére sg czesto
indywidualne zamowienie, zastosowanie MPCN nie byfo
zdecydowano sie na poréwnanie MMTN w w i
Przedsiebiorstwo w prowadzonej dziatalnosci
odpowiednio dla poréwnywalnych transakcji: kon

Kategoria Razem Transakcja
kontrolowana
llos¢ szt. produktu: 150
Koszty bezposrednie 100
(materiaty, robocizna)
Koszty posrednie:
koszty wydziatowe 80 40
30 15
Koszty ogdlneg 22 8
Baza (podstaw 357 158
43 (A) ?
10,75% (A:B) % ?
400 (B) ?
1,60 ?

" zawiera sumy odpowiednich pozycji danych dotyczacych transakcji
iekontrolowanej. W przyktadzie jako wskaznik rentownosci przyjeto
e operacyjng. Kolumna ,Poréwnywalna transakcja niekontrolowana” zawiera
ah.charakterystyke transakcji niekontrolowanej (zaréwno przychody, dane
kosztowe, jak i zysk). Kolumna ,transakcja kontrolowana” zawiera koszty ponoszone
w zwigzku z transakcjg kontrolowana.

Wskaznik rentownosci (marza operacyjna na poziomie 10,75%) obliczony dla transakcji
niekontrolowanej odnosimy do kosztow transakcji z podmiotem powigzanym. Na tej
podstawie obliczana jest cena transferowa, ktdra odpowiada warunkom rynkowym.

Cena ta moze rézni¢ sie od ceny w transakcji niekontrolowanej stanowigcej punkt
wyjscia dla kalkulacji.

14
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/)N poréwnywalnej transékql kontrolowanej Zysk = (150 szt. x x zt.) - baza kosztowa, t;j.

Kategoria Razem Poréwnywalna Transakcja
transakcja kontrolowana
niekontrolowana

llos¢ szt. produktu: 400 250 150
Koszty bezposrednie 320 220 100
(materiaty, robocizna):

Koszty posrednie: N
koszty wydziatowe 120 80 / 40
koszty marketingu 45 30 15
Koszty ogdlnego zarzadu: 30 22 8
Baza (podstawa) kosztowa: 515 357 A\ N\SS
Zysk: 62 BN Wl W
Marza operacyjna: 10,75% 10,75% (A:B) % 10,75%
Przychody ze sprzedazy: 575 400 (B) 175
Cena jednostkowa: | 1,60 1,17*

* w zaokragleniu
Ponizej przedstawia sie sposéb obliczenia ceny. transferow T), na podstawie wynikéw

podmiotu Alfa, przy wykorzystaniu MMTN.

= (koszty bezposrednie + koséty posre@m X (1+marzaA>)
CT 158 zt x(1 + 10,75%) \
CT =158 zt +16,99 zt (16,99 8 x20,75%)
CT=174,99 zt //
CT jednostkowa —/1/7493 150
CT jednostkowa “: I,17 W.Jtyizu}(anv x)
Q ¢
W porowpywalnej\:r\ansakql mekontrolowanej B =250 szt. x 1,60 zt.
w traps/ i kohtrd@wanej B 150 x x
W p@row ywalryej transakcu/ nlekontrolowanej Zysk = (250 szt. x 1,60 zt.) - baza
kosztowa) tJ,éS'Z .

158 zt.)

B.

18.

& y
teria porownywalnosci

MMTN oparta jest na poréwnywalnosci podmiotédw, a mniejsze znaczenie ma
poréwnywalnos¢ produktow lub ustug stanowigcych przedmiot badanej transakcji. Co do
zasady, w MMTN bada sie wskaznik finansowy oparty o marze zysku netto.
W konsekwencji, to, czy transakcja jest pordwnywalna w $wietle MMTN, zalezy od tego,
czy réznice w poréwnywalnosci istotnie wptywaja na ksztattowanie sie marzy zysku netto.

15
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Przyktad 5

Podmiot A zajmuje sie produkcjg i sprzedazg soku jabtkowego, posiada on wtasny sad oraz
maszyny produkcyjne. Analizujgc poréwnywalne podmioty, zidentyfikowano m.in. podmiot
B, sprzedajacy sok jabtkowy, ale z jabtek kupowanych od producentéw oraz przetwarzanych
na sok przez zewnetrznych podwykonawcow oraz podmiot C, zajmujgcy sie produkcjg
i sprzedazg frytek, korzystajgcy z witasnych upraw ziemniaka oraz wtasnych maszyn
produkcyjnych. W tej sytuacji, mimo identycznego produktu dostarczanego przez podmiot

wiasne wyroby). Natomiast podmiot A zajmuje sie ograniczong
i dystrybucjg produktu. Wszystkie trzy podmioty prowadza
niewystraczajgce do uznania ich za poréwnywalne.

19. MMTN nie jest wskazana dla weryfikacji rynkowo$ ej, jesli obie
strony transakcji angazujg w te transakcje uni talne i prawne /

20. W przypadku gdy poréwnywalne je miekontrolowane sg realizowane przez

funkcjonalnego podmiotu powi i igzanego, aby kontrolowane transakcje

byty poréwnywalne.

21. Istniejg czynniki . no$¢ produktowa i funkcjonalna, ktére moga

znaczgco wptywa owe podmiotu badanego oparte o marze zysku

mie¢ wptyw na porédwnywalnos¢ podmiotéw:

zaiprz iot dziatalnosci (produkcja, dystrybucja, ustugi),
ynek geograficzny, na ktérym dziata podmiot,

na prawna,

e wielkos¢ zatrudnienia,

o wielkos¢ i struktura aktywow,

e osiggane wyniki finansowe,

e faza rozwoju przedsiebiorstwa,

e konkurencja ze strony innych uczestnikdow rynku i débr zamiennych,
e pozycja rynkowa,

e rdznice struktury kosztow i kosztu pozyskania kapitatu (np. pozyczanie zewnetrzne

4 Pkt 2.65 Wytycznych OECD
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a samofinansowanie),
e stopien doswiadczenia w dziatalnosci (okres dziatalnosci).

22. Nalezy zidentyfikowaé czynniki, ktore mogg wptywaé w sposob istotny na ksztattowanie
sie marzy zysku netto w badanej transakgji.

Przyktad 7

Dla branz o niskim koszcie wejscia, istotnym czynnikiem wptywajacym na po é\bnywalnos’,c'
jest konkurencja ze strony innych uczestnikdw, a w branzach o wysokim Boézrcie wejscia na
rynek wieksze znaczenie ma stopien doswiadczenia w dziatalnosci. Istotny WyWinien
by¢ badany kazdorazowo, z uwzglednieniem specyfiki danej Qranzy i nsakgcji.
W przypadku poréwnania zewnetrznego dokfadne zweryfikowanie w woezynnikow jest
niekiedy utrudnione. Jesli dwa podmioty dziatajg w tej same;j bré‘niy, ichl‘r“e‘n noséymoze
sie znaczgco réznié w zaleznosci od ich pozycji konkurencyjne;j, udzi\éi\’ru\yv ry‘hku i

mieé¢ wptyw na wiarygodnosé otrzymanych wynikow. D |

y_

4 N

C. Trudnosci w stosowaniu MMTN\\

23. Poniewaz stosowanie MMTN, w tym wskaznikow finansowych, moze wigzac sie

z trudnosciami (np. w przypadku danych»z RZiS dostepnych tylko w wariancie

poréwnawczym, wyznaczenie czesci wskaznikow hie jest mozliwe, np. WF01, WF03 — por.
Zatacznik do Rozporzadzen'ré\TPR),\to y{stoso iu MMTN nalezy wzig¢ pod uwage
nastepujace cechy charakterystyezne oraz okolicznosci:
a) jed nostron/noéé —\badanie tyllfq\je réj?rtcrony w transakgcji;
b) zastosowanie dahych\wiejolefnich pozwalajgcych wskaza¢ cykle zycia produktu,
wahania kdniunkturaldé) I?t\éfe,niaja wptyw na caty sektor;
c) w rﬁfa“re\\rhqiiiiwoéci nalezy bada¢ wyniki podmiotu badanego na danej transakgji,
4\i/é ani!(i ﬁ‘a\ta’fkowitej dziatalnosci (por. pkt 4 i 5);
d) réinice/\/Nfétan_c‘laraaEh rachunkowosci i prezentacji wynikdw finansowych.
V 2N &g
24, )esli kazcia ze stroQ transakcji wnosi unikalne i wartosciowe wktady, zastosowanie MMTN
bedzié nato wiarygodne — w takiej sytuacji wtasciwsza bedzie metoda podziatu zysku?.

25. Podobnigyjak w przypadku innych metod, analiza funkcjonalna podmiotu powigzanego
oraz podmiotu niepowigzanego jest konieczna w celu zidentyfikowania, czy transakcje sa
poréwnywalne i jakie korekty mogg by¢ niezbedne by uzyskaé takie rezultaty, ktore
zapewnig wystarczajgcy poziom poréwnyalnosci w metodzie MMTN. Ponadto muszg by¢
zastosowane / spetnione wymagania dotyczgce poréwnywalnosci (por. czes¢ B).

5 Pkt 2.65 Wytycznych OECD
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D. Pordéwnanie z innymi metodami

26. W przypadku metody MMTN porédwnywany jest wskaznik finansowy, a w przypadku MPCN
poréwnywana jest cena.

27. MMTN moze by¢ stosowana do szerokiego spektrum transakcji, podczas gdy metoda ceny
odprzedazy jest najwiasciwsza do stosowania w sytuacji odprzedazy do podmiotu
niepowigzanego towaréw lub ustug nabytych od podmiotu powigzanego. W MMTN
weryfikuje sie wysokos¢ wskaznika finansowego, a w metodzie ceny odpfzedazy z kolei
weryfikuje sie wysoko$é marzy ceny odprzedazy oraz czy marza ta a&ewma p\okryue
kosztow bezposrednich i posrednich zwigzanych z transakéjg oraz Osiggniecie
odpowiedniego zysku.

28. MMTN zaktada weryfikacje poziomu “marzy zysku netto”, podEi‘as gdy metodaykoszt plus

iwMMTN (w przypadku wyboru wskaznika finansowego wazonego kosztami) mozemy

vV

polega na weryfikacji poziomu narzutu zysku. Zarwno w mettkd;: ‘kqszt/ plus jak

odnosic¢ sie do tozsamej bazy kosztowej. 4

Przyktad 8
Gdy dla potrzeb weryfikacji MMTN, jako wskaznik flnansowy przyjmiemy np. WFO5 (narzut

netto ze sprzedazy), czyli za marz€ zysku netto prayjmiemy np. zysk (strate) ze sprzedazy i
odniesiemy jg do kosztow, V\@wczas\usk nik finansewy w MMTN bedzie odpowiadat
wskaznikowi stosowanemu w oparciu

ik
a;c?i koszt plus. Nie tyle wybdér metody
determinuje wybor bazy kosztowej, tyIko i warunki transakcji.

29.W MMTN weryfikacji pocj\leg’/é"‘ ':wskainik finansowy realizowany na transakcji
kontrolowanej, przez badany\:‘podmiot (metoda jednostronna), podczas gdy metoda
podziat zyéku pblega ha ustaleniu tgcznego zysku zwigzanego z transakcjg kontrolowang
i weryfikacji zasad jego podzia’ru. MMTN moze by¢ wykorzystywana w ramach analizy

/;}rz'ep;royyadzanej’ metody podziatu zysku.

b
30. Wybrané zalety métody marzy transakcyjnej netto na tle innych metod:

réznice warunkéw transakcji (np. terminy ptatnosci, warunki transportu — por.
pkt16) maja mniejszy wptyw na marze zysku netto niz na cene, ktdra jest
przedmiotem poréwnania m.in. w MPCN;

b. dostep do wiarygodnych danych pordwnawczych jest tatwiejszy z uwagi na
wykorzystywanie  danych  podmiotéw  poréwnywalnych pochodzgcych
z ogélnodostepnych sprawozdan finansowych,;

c. w przypadku analiz prowadzonych przy zastosowaniu MMTN wykorzystuje sie
czesto przedziaty statystyczne — metodyka ta pozwala w czesci niwelowaé wptyw
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réznic w poréwnywalnosci, ktoérych nie da sie w inny sposob jednoznacznie
zidentyfikowac i wyeliminowac.®.

E. Praktyczne zastosowanie MMTN

31. Ponizej na przyktadzie przedstawiono w sposdb uproszczony metodyke zastosowania

MMTN w wariancie pordwnania zewnetrznego
N

Stan faktyczny y
N

y
Podmiot A (Producent) jest producentem urzgdzen elektrycznych. CatoS¢ wytworzonych przez
siebie produktéw sprzedaje do powigzanego Podmiotu B (Dystrybutor). Produkcja ebejmuje
jeden typ urzadzen, do tego Producent nie prowadzi istotnych innych,dziatalnosci.

Analiza funkcjonalna transakcji wykazata, ze Producent pe%i funkcje typowerdla pr/oducenta
o ograniczonym zakresie funkcji, aktywow i ryzyk bq;zlacego producentem Mtraktowym.

Zatozenia:

Brak mozliwosci zastosowania MPCN w wariancie wewnetrznym ‘oraz zewnetrznym, z uwagi
na brak dostepu do wiarygodnych i¢porownywalnychidanych. Poniewaz Producent nie
Swiadczy ustug produkcyjnych na rzecz niepowigzanych podmiotdw, brak poréwnywalnych
transakcji zawieranych z niepéwigzanymi podmiotami (wariant wewnetrzny). Do tego,
Producent nie posiada informacjio, cenach w por}'W\/nywaInych transakcjach zawieranych
pomiedzy podmiotaminiepowiazanymi. . \

Brak mozliwosci zas‘t/osowa‘hia metody koszt plus w wariancie wewnetrznym oraz
zewnetrznym. Poniewaz Produé‘ent nie $wiadczy ustug produkcyjnych niepowigzanym
podmiotom,/ a Dystrybutor nie,‘otrzymuje porownywalnych ustug od niepowigzanych
podmiotéw, w swietle posiédafnych wewnetrznych informacji zastosowanie tej metody jest
niemozliwe.“ 'Producentm,.nie posiada takze informacji o narzucie na kosztach
W p{oréwnyWalnych transakc{ach zawieranych pomiedzy podmiotami niepowigzanymi, stad
nie jest mozliwe zastosowanie metody koszt plus w wariancie zewnetrznym.

Brak mozliwosci zastosowania MPCN oraz koszt plus z powodu ograniczonej dostepnosci
transakcyj\&q:h danych finansowych spowodowat, ze do weryfikacji przedmiotowej transakcji
zastosowano metode marzy transakcyjnej netto. Jako strone badang przyjeto Producenta,
ktéry petni w ramach tej transakcji funkcje rutynowe. Na potrzeby analizy finansowej
wykorzystano wskaznik narzutu na koszty operacyjne (na podstawie dostepnosci danych
finansowych oraz profilu funkcjonalnego spotki) - narzut operacyjny WF07.

6 Pkt 3.57 Wytycznych OECD

19



Projekt objasnien podatkowych z 29 czerwca 2021 . Ministerstwo Finansow

Poniewaz produkcja jest jednorodna i Producent nie prowadzi istotnych innych dziatalnosci,
obliczono narzut operacyjny na bazie catej dziatalnosci podmiotu:

Pozycja (zgodnie z wariantem kalkulacyjnym) Wartosc
A. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 73246 325 PLN
B. Koszty sprzedazy 12 110 000 PLN
C. Koszty ogdlnego zarzadu 4 825 000 PLN
D. Pozostate koszty operacyjne 2243 565 PLN
E. Zysk /z dziatalnosci operacyjnej 4621 245 PLN
Narzut operacyjny: ﬁ*lOO% y 5%
N

Analiza porownywalnosci

Nastepnie przeprowadzono analize poréwnywalnosci, na podstaW|e kryterlow wskazanych w
§ 3 Rozporzadzenia TP 2019. D \ /
Cechy charakterystyczne ddbr, ustug lub innych swiadczen \/

Analize skoncentrowano na podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ mozliwie najbardziej
poréwnywalng do dziatalnosci realizowanej przez Produceﬁta Z tego wzgledu za
porownywalne uznano podmioty zajmujgce sie produkqa urzadzen elektrycznych, ktére
z uwagi na rutynowy charakter producenta nle\pr wadzity dystrybucji czy wsparcia w zakresie

m.in. instalacji czy obstugi pogwarancyj\ej N
Powyzsze kryterium zostato odzwierci dIon rzez przeprowadzenie wyszukiwania
w oparciu ookreslone kody dma’ralnosi\g spodarczej podmiotéw, odpowiednie dla

dziatalnosci Producenta

Przebieg transakcji, witym analiza funkcionalna

Z uwagi na/to,, ie‘\podmioty,wybrane na podstawie kodéw dziatalnosci gospodarczej w
rzeczywistosei moga realizowac inny zakres funkcji, angazowad inne aktywa i ponosi¢ inne
ryZ)/ka niz Producent konijeczne jest pogtebienie analizy poréwnywalnosci podmiotéw
znajdujqcych sie wyprobie. Kompleksowa analiza pozwala na dalsze wykluczenie z préby
wybranych podmiotéw tych, ktére nie spetniajg kryterium poréwnywalnosci dla profilu
dziafal

w rar::méwyiszego zatozenia zidentyfikowano zestaw kluczowych czynnikéw, ktére
wptywajg na poréwnywalnosc Producenta.

W szczegdlnosci za pordwnywalne uznawano spofki, ktore:
e prowadzity dziatalnos$¢ w zakresie produkcji urzadzen elektrycznych.

Za nieporéwnywalne uznawano spofki, ktére:
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e zajmowaty sie dystrybucjg urzadzen,
e oferowaty wsparcie zwigzane z instalacjg urzadzen,
e oferowaty wsparcie pogwarancyjne.

Warunki okreslone w umowie, porozumieniu lub innym dowodzie dokumentujgcym te
warunki

Na podstawie dostepnych danych nie bytlo mozliwosci oceny szczegdétowych warunkéw
okreslonych w transakcjach podmiotow poréwnywalnych. .

Warunki ekonomiczne wystepujgce w czasie i miejscu, w ktorych dokonam{transakcii

Analiza zostata przeprowadzona w odniesieniu do podmiotow dzia’raja(ych narynku polskim.
Umozliwito to wskazanie spdétek prowadzacych dziatalnos¢ w podoebnych Mrunkach
biznesowych do Producenta, np. w odniesieniu do kosztéw pracy €zy.lokalnychuwarunkowan
prawnych. Nie rozszerzano analizy na inne kraje, poniewaz zastosowanie kryterium
geograficznego zasiegu dziafalnosci pozwolito na ziden}yfikowanie wystarczajacej liczby
podmiotéw poréwnywalnych na rynku lokalnym. /

d S

Strategia gospodarcza

Informacje nt. stosowanej strategii gospodarezej zostaty przedstawione w dokumentacji cen
transferowych. Nie stwierdzono wptywu stosowanej strategi/i na rentownos¢ Producenta,

D

uwzgledniajac tresé¢ zawartg w lokalhej dokumentaﬁehn transferowych.
Nastepnie przystgpiono do wyszukania‘peréwnywalnych podmiotow.

y
Selekcja podmiotéw / \\ \/ ’

Etap | — wyszukiwanie podmiotéw. 4.

w zewnetrzpy"ch bazach danych wyszukano podmioty prowadzace porownywalng dziatalnosc.
Wyszukanie zostato przeprowadzone w oparciu o kody PKD, pod jakimi dziata Producent. Tak
wyselekcjonowané pedmioty poddano dalszej weryfikacji.

V. o y
Etap/ll —weryfikacja dostepnosci i jakosci danych finansowych wyselekcjonowanych
podmiotéw. >

W lleta @zaakceptowano wytgcznie podmioty, ktére posiadaty odpowiednie dane finansowe
niezbedr:e\do przeprowadzenia analizy finansowej, tj. pozwalajgce obliczy¢ narzut na kosztach
operacyjnych.

Etap Il — weryfikacja porownywalnosci

Etap Il polega na szczegdtowej analizie oraz finalnej selekcji podmiotéw, m.in. w oparciu
o informacje zamieszczone w bazie danych oraz na stronach internetowych poszczegdlnych
spotek.
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Poniewaz znalezienie podmiotéw idealnie porownywalnych do Producenta nie jest mozliwe,
stad zastosowano w ramach analizy pewne zatozenia.

W etapie Ill odrzucono spoéfki:

e dla ktdrych nie byto wystarczajacych informacji do okreslenia przedmiotu dziatalnosci,

e ktdre mogty by¢ zaangazowane w transakcje z podmiotami powigzanymi,

e zaangazowane w zupetnie nieporéwnywalng dziatalno$¢ lub prowadzace zblizong
dziatalno$é, ktérych jednak ze wzgledu na zbyt szeroki zakres oferty ni@mozna byto

uznac za poréwnywalne. /
| N
W przypadku odrzucenia danego podmiotu z préby odnotowano powéC{o zucenia, w sposob

\

umozliwiajgcy jego pdzniejszg weryfikacje.

Ostatecznie wyselekcjonowano 16 poréwnywalnych dla Producenfé*~~pqdmiotc’g >
)

Analiza finansowa / \ \

W oparciu o pozyskane dane dokonanot “statystycznych obliczen przedziatow

N

W odniesieniu do wyselekcjonowanej préby podmibtéw trudno wskazac obserwacje bardziej

miedzykwartylowych dla wybranych podmiotdw.

lub mniej poréwnywalne do badanéj transakcji. Ze wzgledu na zrdznicowanie wynikéw

finansowych badanych spoétek, _uzhano, Z g3
w praktyce trudno Z|dentyf|kowhc w op\rcwyﬁubliczn'

y&tepowaé czynniki rdéznicujgce, ktére
dostepne dane.

W celu zwiekszenia W|arygodnosu wynlk a/wzgledmenla ewentualnych defektéw
porownywalnosci i odrzucenla obserwaql skrajnych zastosowano przedziat rynkowy, co
przedstawiono ponizej.

/| Narzut operacyjny
Pozycja | Wl Wartos¢
Liczba obsefwacji = . 16
Mihimumm, 4 0,5%
Dolny kwartyl 4,3%
Mediana 4 5,5%
Gorny kwartyl 7%
Maksimﬁ(n 23%

y

Poziom narzutu operacyjnego Producenta (5%) odniesiono do narzutéw operacyjnych
okreslonych w badaniu. Przedziat miedzykwartylowy (wyznaczony przez dolny i gérny kwartyl)
narzutdw operacyjnych realizowanych przez podobne do producenta podmioty wynosi od
4,3% do 7%. Narzut operacyjny Producenta wynosi 5%, zawiera sie zatem w przedziale
miedzykwartylowym, co pozwala przyjaé, ze stosowany przez Producenta narzut operacyjny
w wysokosci 5% jest narzutem rynkowym.
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