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zostato powotane na podstawie Zarzadzenia MF z dnia 27 kwietnia 2018 r. w sprawie utworzenia FCT
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1. WYBOR WEASCIWEGO WSKAZNIKA RENTOWNOSCI / FINANSOWEGO Z PUNKTU WIDZENIA
METODY WERYFIKACJI CENY TRANSFEROWEJ ORAZ RODZAJU DOSTEPNYCH DANYCH
POROWNAWCZYCH

W obowigzujagcym od 1 stycznia 2019 roku Rozporzadzeniu MF ws. cen transferowych wystepuje pojecie
»[wynagrodzenia] stosowanego w poréwnywalnych transakcjach” w odniesieniu do metod weryfikacji cen
transferowych. Brak jest jednak bardziej szczegdétowego wyjasnienia, jaki charakter powinny mie¢ dane
poréwnawcze dotyczace ,poréwnywalnych transakcji”.

Brak jest rowniez zdefiniowanych wzoréw wskaznikéw rentownosci / wskaznikéw finansowych, ktére moga
zostac zastosowane do weryfikacji rynkowego charakteru zastosowanej metody ustalania ceny transferowe;.
W szczegblnosci, w przypadku metody zysku transakcyjnego netto Rozporzadzenie daje dos¢ duzg dowolnosé
w wyborze wtasciwego wskaznika finansowego mierzgcego relacje zysku netto do odpowiedniej bazy, ktérg
stanowi¢ mogg w szczegdblnosci przychody, koszty, aktywa albo elementy przychodéw, kosztow lub aktywéw.

Jedynie w objasnieniach do Rozporzadzenia MF ws. informacji o cenach transferowych [TPR] znajduje sie lista
kilkunastu wskaznikow (z podanymi konkretnymi wzorami), ktére jednak ,,przypisane” sg dla kazdej z trzech
metod weryfikacji wymienionych w ustawie, tj. MWO02 — cena odprzedazy, MWO03 — koszt plus, MWO05 —
marzy transakcyjnej netto.

Biorgc pod uwage powyisze, Grupa robocza nr 1 podjeta prébe stworzenia rekomendacji w zakresie
dopasowania najpowszechniej stosowanych wskaznikow rentownosci (finansowych) do kazdej z trzech
metod weryfikacji ceny transferowej (koszt plus, ceny odprzedazy, marzy transakcyjnej netto) w analizach
poréwnawczych, w szczegélnosci z punktu widzenia rodzaju dostepnych danych poréwnawczych. Zasady
stosowania metod weryfikacji cen transferowych (w tym wskazanych powyzej) zostaty szczegétowo
przedstawione w rekomendacjach opracowanych przez Grupe roboczg nr 3.

Kalkulacja rynkowego poziomu wynagrodzenia moze zosta¢ oparta bezposrednio na danych dotyczacych
rozliczen finansowych dla konkretnych transakcji (np. przychodéw i kosztéw zwigzanych z realizacjg
konkretnych transakcji poréwnywalnych do transakcji kontrolowanej), o ile tak szczegétowe dane
poréwnawcze (zazwyczaj o charakterze wewnetrznym) sg dostepne dla podatnika.

Zazwyczaj jednak — w analizach poréwnawczych opartych na danych zewnetrznych — pozycje finansowe
wykorzystywane do kalkulacji wskaznikow rentownosci (finansowych) pochodzg z udostepnianych
publicznie rocznych sprawozdan finansowych podmiotéw. Oczywiscie podmiot uznany za poréwnywalny
powinien ,prowadzi¢ dziatalnos¢ [jak najbardziej] poréwnywalng do zakresu badanej transakcji”.

Dlatego, na potrzeby niniejszego opracowania Grupa przyjeta, ze kalkulacja rynkowych wskaznikow
rentownosci (narzutu, marzy, innych) stosowanych w ,poréwnywalnych transakcjach” moze zostaé oparta
o:

a) dane dotyczace rozliczen finansowych dla konkretnych transakcji realizowanych miedzy podmiotami ze
sobg niepowigzanymi, lub

b) udostepniane publicznie roczne sprawozdania finansowe podmiotdw niepowigzanych, ktérych zakres
prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej jest w wystarczajgco wysokim stopniu poréwnywalny do zakresu
badanej transakcji kontrolowanej.
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1.1. Metoda ceny odprzedazy

Zdaniem Grupy, analizujgc tresci obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 roku Rozporzgdzenia MF ws. cen
transferowych w zakresie definicji metody ceny odprzedazy [art. 11], tj.:

[§11 ust. 1] Metoda ceny odprzedazy polega na kalkulacji ceny zakupu towaru lub ustugi od podmiotu
powigzanego w drodze obniZenia ceny sprzedazy tego towaru lub tej ustugi podmiotowi niepowigzanemu
0 marze ceny odprzedaZzy.

[§11 ust. 2] Marza ceny odprzedazy powinna zapewni¢ podmiotowi odprzedajgcemu pokrycie jego
kosztow bezposrednich i posrednich, zwigzanych z odprzedazg przedmiotu transakcji kontrolowanej, oraz

zapewni¢ zysk odpowiedni do petnionych przez ten podmiot funkcji, angazowanych aktywoéw i
ponoszonego ryzyka.

[811 ust. 3] Rynkowq wartos¢ marzy ceny odprzedazy ustala sie poprzez odniesienie do poziomu marzy,
jakqg podmiot powigzany stosuje w poréownywalnych transakcjach zawieranych z podmiotami
niepowigzanymi, lub marzy stosowanej w porownywalnych transakcjach przez podmioty niepowigzane.

oraz tresci pkt. 2.27 Wytycznych OECD (wersja z lipca 2017 r.), tj.:

The resale price method begins with the price at which a product that has been purchased from an
associated enterprise is resold to an independent enterprise. This price (the resale price) is then reduced
by an appropriate gross margin on this price (the “resale price margin”) representing the amount out of
which the reseller would seek to cover its selling and other operating expenses and, in the light of the
functions performed (taking into account assets used and risks assumed), make an appropriate profit.
What is left after subtracting the gross margin can be regarded, after adjustment for other costs
associated with the purchase of the product (e.g. customs duties), as an arm’s length price for the original
transfer of property between the associated enterprises. This method is probably most useful where it is
applied to marketing operations.

nalezy przyjacé, ze:

metoda ceny odprzedazy wykorzystywana jest gtéwnie do kalkulacji wynagrodzenia podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ handlowo-dystrybucyjng (odsprzedajgcych towary lub materiaty zakupione
wczesniej od powigzanego dostawcy, np. producenta),

marza ceny odprzedazy (inaczej mowigc zysk brutto wygenerowany przez dystrybutora na odsprzedazy)
powinna wystarczy¢ na:

(i) pokrycie kosztéw bezposrednich i posrednich dystrybutora zwigzanych z przeprowadzonym
procesem sprzedazy (zazwyczaj sg to koszty sprzedazy oraz koszty ogdlne zarzadu), oraz

(i) zapewnienie dystrybutorowi zysku (zazwyczaj jest to zysk netto ze sprzedazy) o wysokosci
adekwatnej do petnionych funkcji, angazowanych aktywéw i ponoszonego ryzyka.

W celu obliczenia wysokos¢ marzy ceny odprzedazy w oparciu o pozycje finansowe znajdujgce sie w
standardowym rachunku zyskéw i strat, mogg zosta¢ wykorzystane nastepujgce wskazniki:

1 |ze sprzedaiy

W2zér na podstawie wariantu W2z6r na podstawie wariantu
poréwnawczego RZiS kalkulacyjnego RZiS

\EYAVE]
* |wskaznika

Marza brutto |Licz. n.d. Zysk / strata brutto ze sprzedazy [C]

[WFO01] Mian. n.d. Przychody netto ze sprzedazy [A]
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\EVANE] W2zér na podstawie wariantu W2zér na podstawie wariantu
P- wskaznika poréwnawczego RZiS kalkulacyjnego RZiS
Przychody netto ze sprzedazy towardw i Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
Marza brutto |Licz materiatéw [A.IV] — Wartos¢ sprzedanych | materiatow [A.llI] — Wartos$¢ sprzedanych
2 |z odprzedazy towardw i materiatéw [B.VIII] towardw i materiatéw [B.I1]
[brak w TPR] Mian Przychody netto ze sprzedazy towaréw i Przychody netto ze sprzedazy towardw i
’ materiatow [A.IV] materiatow [A.ll]

W?z4r nr 1 marza brutto ze sprzedazy [WF01] mozna wyliczy¢ wytgcznie na podstawie danych znajdujgcych
sie w wariancie kalkulacyjnym RZiS. Z tego powodu jego przydatnosé¢ w analizach poréwnawczych jest
znaczgco ograniczona (wariant kalkulacyjny jest zdecydowanie rzadziej stosowany w sprawozdaniach
finansowych niz wariant poréwnawczy).

Z tego wzgledu alternatywnym wskaznikiem mogacym postuzyé do okreslenia wysokos$ci marzy ceny
odprzedazy jest wzér nr 2 czyli tzw. marza brutto z odprzedazy — mozliwa do policzenia w oparciu o pozycje
finansowe z obu wariantéw RZiS, takie jak przychody bezposrednio zwigzane z odprzedazg dystrybuowanych
towardw / materiatow i koszty zakupu tych towaréow (COGS — Costs Of Goods Sold).

1.2. Metoda koszt plus

Zdaniem Grupy, analizujgc tresci obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 roku Rozporzadzenia MF ws. cen
transferowych w zakresie definicji metody koszt plus [art. 12], tj.:

[§12 ust. 1] Metoda koszt plus polega na ustaleniu ceny przedmiotu transakcji kontrolowanej na poziomie
sumy bazy kosztowej i narzutu zysku, kalkulowanego w odniesieniu do bazy kosztowej.

[§12 ust. 2] Przez baze kosztowq rozumie sie sume kosztow bezposrednio zwigzanych albo sume kosztow
bezposrednio lub posrednio zwigzanych z wytworzeniem we wtasnym zakresie lub nabyciem przedmiotu
transakcji kontrolowane;j.

[§12 ust. 3] Rynkowq wartos¢ narzutu zysku w stosunku do okreslonej bazy kosztowej ustala sie poprzez
odniesienie do poziomu narzutu zysku, jaki ten sam podmiot stosuje w porownywalnych transakcjach z
podmiotami niepowigzanymi w odniesieniu do takiej samej bazy kosztowej, lub narzutu zysku
stosowanego w poréwnywalnych transakcjach przez podmioty niepowigzane w odniesieniu do
porownywalnej bazy kosztowej.

oraz tresci pkt. 2.53-2.54 Wytycznych OECD (wersja z lipca 2017 r.), tj.:

[2.53] While precise accounting standards and terms may vary, in general the costs and expenses of an
enterprise are understood to be divisible into three broad categories. First, there are the direct costs of
producing a product or service, such as the cost of raw materials. Second, there are indirect costs of
production, which although closely related to the production process may be common to several products
or services (e.g. the costs of a repair department that services equipment used to produce different
products). Finally, there are the operating expenses of the enterprise as a whole, such as supervisory,
general, and administrative expenses.

[2.54] The distinction between gross and net profit analyses may be understood in the following terms. In
general, the cost plus method will use mark ups computed after direct and indirect costs of production,
while a net profit method will use profits computed after operating expenses of the enterprise as well. It
must be recognised that because of the variations in practice among countries, it is difficult to draw any
precise lines between the three categories described above. Thus, for example, an application of the cost
plus method may in a particular case include the consideration of some expenses that might be considered
operating expenses, as discussed in paragraph 2.52. Nevertheless, the problems in delineating with
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mathematical precision the boundaries of the three categories described above do not alter the basic
practical distinction between the gross and net profit approaches.

nalezy przyjac, ze:

e metoda koszt plus wykorzystywana jest gtéwnie do kalkulacji wynagrodzenia podmiotédw prowadzacych
dziatalnos¢ produkcyjng lub ustugowa (np. produkujgcych pétprodukty w oparciu o dtugoterminowe
umowy kupna / dostawy lub $wiadczgcych ustugi w oparciu o dtugoterminowe umowy SLA),

e narzut zysku brutto (inaczej mdéwiac zysk brutto wygenerowany przez producenta lub ustugodawce)
powinien by¢ kalkulowany w oparciu o baze kosztowg, w ktérej sktad wchodza:

(i) wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem (lub nabyciem) we wtasnym zakresie
produktow / pétproduktéw / ustug, lub

(ii) wszelkie koszty bezposrednio lub posrednio zwigzane z wytworzeniem (lub nabyciem) we wtasnym
zakresie produktow / pétproduktéw / ustug.

Generalnie w metodzie koszt plus do bazy kosztowej nie nalezy wlicza¢ kosztéw bezposrednio lub posrednio
niezwigzanych z wytworzeniem (lub nabyciem) we wtasnym zakresie przedmiotu transakcji — tj. kosztow
sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu, itp.

W celu obliczenia wysoko$¢ narzutu zysku brutto w oparciu o pozycje finansowe znajdujgce sie w
standardowym rachunku zyskéw i strat, moze zosta¢ wykorzystany nastepujgcy wskaznik:

\EFAVE] W2z6r na podstawie wariantu W2zor na podstawie wariantu

p- wskaznika poréwnawczego RZiS kalkulacyjnego RZiS

Narzut brutto |LicZ: n.d. Zysk / strata brutto ze sprzedazy [C]

3 |ze sprzedazy

K h ktd .
[WF02] Mian. nd. oszty sprzedanych produktow, towardw i

materiatéw [B]

W?zér nr 3 narzut brutto ze sprzedazy [WF02] mozna wyliczy¢ wytgcznie na podstawie danych znajdujgcych
sie w wariancie kalkulacyjnym RZiS. Z tego powodu jego przydatno$¢ w analizach poréwnawczych jest
znaczgco ograniczona (wariant kalkulacyjny jest zdecydowanie rzadziej stosowany w sprawozdaniach
finansowych niz wariant poréwnawczy).

Nie istnieje zaden alternatywny wzdér moggcy postuzy¢ do okreslenia wysokosci narzutu zysku brutto.
1.3. Metoda marzy transakcyjne netto

Zdaniem Grupy, analizujac tresci obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 roku Rozporzadzenia MF ws. cen
transferowych w zakresie definicji metody marzy transakcyjnej netto [art. 14], tj.:

[§14 ust. 1] Metoda marzy transakcyjnej netto polega na okresleniu wskaZnika finansowego,
odzwierciedlajgceqo relacje _marzy zysku netto, jakq uzyskuje podmiot powigzany w transakcji
kontrolowanej, do odpowiedniej bazy.

[§14 ust. 2] Marze zysku netto, o ktorej mowa w ust. 1, okresla sie poprzez odliczenie od przychodu
osiggnietego w wyniku transakcji kontrolowanej kosztow zwigzanych z realizacjq tej transakcji. Jezeli na
potrzeby kalkulacji marzy zysku netto zasadne jest uwzglednienie kosztow, ktorych przypisanie
bezposrednio do danej transakcji nie jest mozliwe, przypisania takich kosztow dokonuje sie za pomocg
zastosowania klucza alokacji, ktéry w racjonalnie najlepszy sposob odzwierciedla proces tworzenia
wartosci w transakcji kontrolowanej.

[§14 ust. 3] Baze, o ktorej mowa w ust. 1, stanowi¢ mogq w szczegdlnosci przychody, koszty, aktywa albo
elementy przychoddw, kosztow lub aktywow.
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[§14 ust. 4] Wyboru odpowiedniego wskaZnika finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje sie przy
uwzglednieniu specyfiki branZy oraz istotnych okolicznosci transakcji.

[§14 ust. 5] Rynkowqg wartos¢ wskaznika finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie poprzez
odniesienie do poziomu wskaznika finansowego:

1) jaki uzyskuje podmiot w porownywalnych transakcjach z podmiotami niepowigzanymi w odniesieniu
do tej samej bazy albo

2) uzyskiwanego w poréwnywalnych transakcjach przez podmioty niepowigzane w odniesieniu do
poréwnywalnej bazy, albo

3) uzyskiwanego przez podmioty prowadzqce dziatalnos¢ porownywalng do zakresu badanej transakcji w
odniesieniu do poréwnywalnej bazy.

oraz tresci pkt. 2.64 Wytycznych OECD (wersja z lipca 2017 r.), tj.:

[2.64] The transactional net margin method examines the net profit relative to an appropriate base (e.g.
costs, sales, assets) that a taxpayer realises from a controlled transaction (or transactions that are
appropriate to aggregate under the principles of paragraphs 3.9-3.12). Thus, a transactional net margin
method operates in a manner similar to the cost plus and resale price methods. This similarity means that
in order to be applied reliably, the transactional net margin method must be applied in a manner consistent
with the manner in which the resale price or cost plus method is applied. This means in particular that the
net profit indicator of the taxpayer from the controlled transaction (or transactions that are appropriate
to aggregate under the principles of paragraphs 3.9-3.12) should ideally be established by reference to the
net profit indicator that the same taxpayer earns in comparable uncontrolled transactions, i.e. by reference
to “internal comparables” (see paragraphs 3.27-3.28). Where this is not possible, the net margin that
would have been earned in comparable transactions by an independent enterprise (“external
comparables”) may serve as a guide (see paragraphs 3.29-3.35). A functional analysis of the controlled
and uncontrolled transactions is required to determine whether the transactions are comparable and what
adjustments may be necessary to obtain reliable results. Further, the other requirements for comparability,
and in particular those of paragraphs 2.74-2.81, must be applied.

nalezy przyjac, ze:

e metoda marzy transakcyjnej netto wykorzystywana jest zaréwno do kalkulacji wynagrodzenia podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ handlowo-dystrybucyjng (tak jak w metodzie ceny odprzedazy) jak i
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ produkcyjng lub ustugowg (tak jak w metodzie koszt plus),

e narzut lub marze zysku netto (inaczej mowigc wygenerowany zysk netto) powinien by¢ kalkulowany w
oparciu o baze, w ktérej sktad wchodzi¢ moga:

(i) przychody (lub ich elementy) osiggniete w wyniku realizacji danego rodzaju transakcji / dziatalnosci,
lub

(i) koszty (lub ich elementy) bezposrednio poniesione w wyniku realizacji danego rodzaju transakcji /

dziatalnosci lub posrednio zwigzane z realizacjg danego rodzaju transakcji / dziatalnosci (przypisane
za pomocg adekwatnego klucza alokacji), lub

(iii) inne, dowolne wartosci finansowe (np. aktywa) mogace stuzy¢ jako witasciwy punkt odniesienia do

okreslenia rynkowego poziomu wynagrodzenia dla danego rodzaju transakcji / dziatalnosci.

W metodzie marzy transakcyjnej netto do bazy kosztowej powinno sie wlicza¢ zaréwno koszty
bezposrednie, jak i koszty posrednio zwigzane z realizacjg danego rodzaju transakcji / dziatalnosci —tj. koszty
sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, itp. — z tym, ze alokacji takich kosztéw dokonuje sie za pomoca
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wiasciwego klucza, ktdry w racjonalnie najlepszy sposéb odzwierciedla proces tworzenia wartosci w
analizowanej transakcji / dziatalnosci.

W celu obliczenia wysokosci marzy / narzutu zysku netto w oparciu o pozycje finansowe znajdujace sie w
standardowym rachunku zyskéw i strat, mogg zostaé wykorzystane ponizsze wskazniki:

\EYANE] W2zér na podstawie wariantu W2zér na podstawie wariantu
wskaznika poréwnawczego RZiS kalkulacyjnego RZiS
Licz. Zysk (strata) ze sprzedazy [C] Zysk (strata) ze sprzedazy [F]
" “gas':f :::t_(:, Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
z zedaz L . )
. nimi [A] —Zmiana stanu produktéw [A.ll] — .
Mian.
[WFO3] an Koszt wytworzenia swiadczen na potrzeby Przychody netto ze sprzedazy [A]
wtasne [A.ll1]
Licz. Zysk (strata) ze sprzedazy [C] Zysk (strata) ze sprzedazy [F]
Narzut netto Koszty dziatalnosci operacyjnej [B] —
5 |ze sprzedazy . y p, yine) Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
. Zmiana stanu produktow [A.ll] — Koszt . .
[WF04] Mian. o . materiatéw [B] + Koszty sprzedazy [D] +
wytworzenia $wiadczen na potrzeby witasne .
(AIN] Koszty ogdlnego zarzadu [E]
Licz. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [F] | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej [I]
znpaerrz:c ina Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
Yi L . .
Al—-2 k Alll -
6 (EBIT) . nimi [A] mlana. st,an.u prodlu tow (Al Przychody netto ze sprzedazy [A] +
WEOS Mian. Koszt wytworzenia $wiadczen na potrzeby Pozostate przychody operacyjne [G]
[ ] wtasne [A.lll] + Pozostate przychody przy yop vl
operacyjne [D]
Licz. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [F] | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjne;j [I]
Narzut
7 operacyjny Koszty dziatalnosci operacyjnej [B] — Koszty sprzedanych produktow, towardw i
(EBIT) Mian Zmiana stanu produktow [A.ll] — Koszt materiatéw [B] + Koszty sprzedazy [D] +
[WF06] " |wytworzenia $wiadczeri na potrzeby wtasne| Koszty ogdlnego zarzadu [E] + Pozostate
[A.II] + Pozostate koszty operacyjne [E] koszty operacyjne [H]
Licz. Zysk (strata) brutto [I] Zysk (strata) brutto [L]
Marza zysku Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
8 |brutto (EBT) nimi [A] — Zmiana stanu produktéw [A.ll] — Przychody netto ze sprzedazy [A] +
[WFO07] Mian. Koszt wytworzenia $wiadczen na potrzeby Pozostate przychody operacyjne [G] +
wtasne [A.lll] + Pozostate przychody Przychody finansowe [J]
operacyjne [D] + Przychody finansowe [G]
Licz. Zysk (strata) brutto [I] Zysk (strata) brutto [L]
Narzut zysku Koszty dziatalnosci operacyjnej [B] — Koszty sprzedanych produktow, towardw i
9 |brutto (EBT) Zmiana stanu produktow [A.ll] — Koszt materiatéw [B] + Koszty sprzedazy [D] +
[WFO08] Mian. |wytworzenia $wiadczen na potrzeby wtasne| Koszty ogdlnego zarzadu [E] + Pozostate
[A.II] + Pozostate koszty operacyjne [E] + | koszty operacyjne [H] + Koszty finansowe
Koszty finansowe [H] [K]

Wszystkie powyisze wzory wskaznikdw mozna policzy¢ w oparciu o pozycje finansowe z obu wariantéw RZiS
(kalkulacyjnego i porownawczego). W TNMM mozna postuzy¢ sie réwniez innymi wskaznikami ujetymi m.in.
w Zatagczniku do Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 21 grudnia 2018r. w sprawie informacji o cenach
transferowych w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych.
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W przypadku zastosowania innych wskaznikéw finansowych niz zaprezentowane powyzej, nalezy zwrécic
uwage na to, aby przyjete do bazy (wskazane w mianowniku we wzorze wskaznika) wartosci finansowe byty
jak najbardziej zwigzane z realng bazg badanej transakcji kontrolowanej, na podstawie ktdrej okreslany jest
poziom rentownosci.

Wzory powyzszych wskaznikdw, poza wzorem wskaznika Marza brutto z odprzedazy, sg zgodne ze wzorami
wskaznikdw wymienionych w ,Objasnienia co do sposobu sporzgdzenia informacji o cenach transferowych
[TPR]”

Oznaczenia kodowe poszczegdlnych pozycji finansowych —tj. [A], [B], [C] itd. — sg zgodne z Zatgcznikiem nr 1
»Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 Ustawy, dla
jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji” do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, czyli z tzw. standardowym formatem rachunku zyskow i strat.

Jesli dane finansowe dostepne dla badanej transakcji kontrolowanej (lub transakcji pordwnawczej lub
podmiotu poréwnawczego) nie sg w petni spdjne z powyzszymi wzorami (np. sporzagdzone sg w odmiennych
formatach sprawozdawczych), rekomendowane jest:

e podjecie préby jak najlepszego ich dopasowania do powyzszych wzoréw lub

e podjecie proby modyfikacji i standaryzacji samych wzoréw wskaznikéw w celu zapewnienia ich
wzajemnej poréwnywalnosci.

W przypadku podmiotdow, ktdre udostepniajg publicznie swoje roczne sprawozdania finansowe (dzieki czemu
dostepne sg one w komercyjnych bazach danych sprawozdan finansowych), problem taki moze wystgpi¢ w
przypadku np.:

e bankéw, zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji (unikalny zestaw pozycji w formatce
sprawozdawcze] dla podmiotéw z branzy finansowej),

e jednostek mikro i matych (uproszczony format sprawozdawczy, w ktérym brak jest niektdrych pozycji
sprawozdawczych wymienionych we wzorach),

e jednostek raportujgcych wedtug MSSF (odmienne pozycje sprawozdawcze niz w formatach sprawozdan
zawartych w Ustawie o Rachunkowosci)

e podmiotéw zagranicznych (ktore sporzadzajg swoje sprawozdania finansowe na podstawie odmiennych
formatéw sprawozdawczych).

Rekomendacje dotyczace przepiséw obowigzujacych przed publikacja niniejszych rekomendacji

Powyzszych rekomendaciji nie mozna bezposrednio odnosi¢ do przepiséw obowigzujgcych do 31 grudnia
2018 roku. Zgodnie z poprzednim stanem prawnym, istotnym elementem rozrézniajgcym metody tradycyjne
(m.in. koszt plus, ceny odprzedazy) od metody Marzy transakcyjnej netto (TNMM) byta potrzeba wytgczenia
kosztéw ogdlnych zarzadu (tj. kosztow dziatania jednostki jako catosci oraz kosztow zarzadzania tg jednostka)
z bazy kosztowej branej pod uwage przy kalkulacji ceny transferowej (w badanej transakcji kontrolowanej)
oraz kalkulacji ceny rynkowej (ceny ustalonej pomiedzy podmiotami niepowigzanymi). Przepisy te w troche
odmienny sposdb definiowaty metody weryfikacji ceny transferowej i sposéb kalkulacji wynagrodzenia.

Sugerujemy, aby w miare mozliwosci, analizy poréwnawcze sporzadzone w oparciu o przepisy obowigzujgce
do 31 grudnia 2018 r. byty jak najbardziej zgodne z powyzszymi rekomendacjami.

Jednoczesnie wszystkie analizy poréwnawcze sporzadzone przed momentem publikacji niniejszych
rekomendacji (oraz objasnien MF powstatych na ich podstawie), w ktdrych zastosowano podejscie odmienne
od zaprezentowanego powyzej, nie powinny by¢ odrzucane jako niepoprawne lub btedne.
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2. USREDNIENIE WYNIKOW DLA PROBY POROWNAWCZE)

Usrednienia wynikdow analizy porédwnawczej dokonuje sie w celu prezentacji wynikédw finansowych
podmiotéw znajdujgcych sie w prébie poréwnawczej, w perspektywie catego okresu objetego analizg. W
zakresie przestanek co do sytuacji, w ktérych nastepuje usrednienie wynikéw odnie$é mozna sie rowniez do
Wytycznych OECD (m.in. 3.57, 3.62).

Rekomendowang metodg usredniania wynikéw finansowych podmiotéw znajdujgcych sie w prébie
poréwnawczej jest kalkulacja wskaznikéw rentownosci na podstawie:

e wartosci zagregowanych, lub
e wartosci Srednich wazonych.
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Kalkulacja wskaznikdéw rentownosci na podstawie wartosci zagregowanych polega na ustaleniu sumy
(agregacji) poszczegdlnych pozycji finansowych wykorzystywanych do obliczenia wybranego wskaznika
rentownosci. Ustalenie tgcznych wartosci (agregacja) pozycji finansowych powinno byé przeprowadzone na
danych z okresu objetego analizg. Nastepnie tak zagregowane dane finansowe sg podstawiane do wzoru
kalkulacji wybranego wskaznika finansowego / rentownosci.

Ponizej przedstawiony zostat przyktad kalkulacji wskaznika zagregowanego narzutu oraz zagregowane;j
marzy za okres 3-letni:

Przychody Koszty Zysk (lub strata) Wskazniki rentownosci zagregowanej (%)

Narzut: Ry = (Z11+Z12+713) / (K11+K12+K13)

Marza: Ry = (Z11+Z12+Z13) / (P11+P12+P13)

Narzut: R, = (Z21+Z22+723) / (K21+K22+K33)

Marza: R; = (221+222+223) / (P21+P22+P23)

Narzut: R3 = (Z31+Z324Z33) / (K31+K32+K33)

P i Ps i P33 | Ka1 | Ky | Kas | Za1 | Zsy | Z
31 32 33 31 32 33 31 32 33 Maria: R3 — (Z31+232+Z33)/ (P31+P32+P33)

Narzut: R, = (Zn1+Zn2+Zn3) / (Kni+Kna+Knz)

Poi i Pl P3| Kot | Koz | Koz | Zot | Zwo | Z
nl n2 n3 nl n2 n3 nl n2 n3 Maria: Rn — (Zn1+zn2+zn3) / (Pn1+Pn2+Pn3)

Minimum MIN (R1:Rn)
Dolny kwartyl (Q1) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:R;1)
Mediana (Me) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:Rn;2)
Gorny kwartyl (Q3) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:Rn;3)
Maksimum MAX (R1:Rn)
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Kalkulacja wskaznikdw rentownosci na podstawie wartosci srednich wazonych polega na ustaleniu
czastkowych wynikéw (rocznych wskaznikéw rentownosci) oraz dokonanie usrednienia ich do jednej wartosci
z wykorzystaniem odpowiednich wag. Ponizej przedstawiony zostat przyktad kalkulacji wskaznika $redniego
wazonego narzutu (wazonego kosztem) oraz $redniej wazonej marzy (wazonej przychodem) za okres 3-
letni:

Przychody Koszty Zysk (lub strata) Wskazniki rentownosci Sredniej wazonej (%)

Narzut: Ry = (Z11/K11)*(K11/3K1x) + (Z12/K12)* (K12/ 3 Kax)
+ (Z13/K13)* (K13/3 K1)

Marza: Ry = (Z11/P11)*(P11/3P1x) + (Z12/P12)*(P12/3P1x)
+ (Z13/P13)*(P13/Y P1x)

P11 | Pi2 | Paz | Kua | K12 | Kiz | Za1 | Z12 | Zi3

Narzut: R, = (Z21/Ka1)* (Ka1/ 3 Kax) + (Z22/Ka2)* (K22/ 3 Kax)
+ (Z23/Ka3)* (K23/3Kax)

Marza: (221/P21)*(P21/ZP2><) + (Zzz/Pzz)*(Pzz/an) +
(Z23/P23)*(P23/3P2)

Pai | Poa | Paz | Kax | Koz | Koz | Zo1 | Z22 | Za3

Narzut: Rs = (Z31/Ks1)*(K31/3Ksx) + (Z32/Ks2)*(K32/3 Ksx)
+ (Z33/Ka3)*(Kas/ 3 Ksy)

Marza: (221/P21)*(P21/ZP2><) + (ZZZ/PZZ)*(PZZ/ZPZx) +
(Z23/P23)*(P23/3P2x)

P31 i Pap i Paz | Kaz | Kap | Ksz | Z3a1 | Z3p | Zas

Narzut: R, = (Zn1/Kn1)*(Kn1/ZKnx) +
(ZnZ/KnZ)*(KnZ/ZKnx) + (Zn3/Kn3)*(Kn3/anx)

Marza: Ry = (Zn1/Pn1)*(Pn1/3Pnx) + (Zn2/Pn2)* (Pn2/>Pnx)
+ (Zn3/Pn3)*(Pn3/Zan)

Minimum MIN (R1:Rn)
Dolny kwartyl (Q1) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:R;1)
Mediana (Me) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:Rn;2)
Gorny kwartyl (Q3) KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK. (R1:Rn;3)
Maksimum MAX (R1:Rn)

Gdzie: x- ilos¢ lat badanego okresu

Zastosowanie zaprezentowanej powyzej metody kalkulacji wskaznikow rentownosci na podstawie wartosci
zagregowanych daje taki sam rezultat (wartos$¢ przedziatu miedzykwartylowego) co zastosowanie metody
kalkulacji wskaznikéw za pomocg wartosci srednich wazonych (przy zachowaniu tych samych danych
zrédtowych).

Usrednienie wynikdw analizy nie powinno by¢ przeprowadzane przy zastosowaniu metody Sredniej
arytmetycznej z okresu objetego analizg (przyktad ponizej).
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Przychody Koszty Zysk (lub strata) Wskazniki rentownosci zagregowanej (%)

Narzut: Ry = ((Z11/K11) + (Z12/Ki2)+ (Z13/Ki3)) / 3

Marza: Ry = ((Z11/P11) + (Z12/P12)+ (Z13/P13)) / 3

Narzut: Ry = ((Z21/Ka1) + (Z22/Ka2)+ (Z23/Ka3)) / 3

Marza: Ry = ((Z21/P21) + (Z22/P22)+ (Z23/P23)) / 3

Narzut: Ry = ((Z31/Ka1) + (Z32/Ks2)+ (Z33/K33)) / 3

Marza: Ry = ((Z31/Ps1) + (Z32/P32)+ (Z33/P33)) / 3

Narzut: R, = ((Zn1/Kn1) + (Zn2/Kn2) + (Zn3/Kn3)) / 3

P P P K K K Z Z Z
nl n2 n3 nl n2 n3 nl n2 n3 Maria: Rn - ((an/Pn1) + (an/Pnz) + (an/Pn3)) / 3

Zastosowanie tej metody pozwala jedynie do obliczenia sredniej wartosci z czgstkowych wskaznikow
rentownosci ustalonych dla poszczegdlnych lat z okresu objetego analiza i nie uwzglednia wagi
poszczegdlnych lat w okresie objetym analiza. Dlatego kalkulacja wskaznikéw rentownosci za pomoca tej
metody nie jest rekomendowana.

3. MINIMALNA LICZEBNOSC PROBY ORAZ METODA WYZNACZANIA PRZEDZIAtU RYNKOWEGO

Zgodnie z Rekomendacjami Forum Cen Transferowych w zakresie technicznych aspektéw przygotowania
analiz poréwnawczych (opublikowane 4 grudnia 2018 roku) ,przyjmowanie sztywnego zatozenia co do
konkretnej, minimalnej (lub maksymalnej) liczby obserwacji w probie poréwnawczej jest bezcelowe i mogtoby
doprowadzic¢ do zaburzenia rezultatéw procesu analizy jakosciowej” .

Jednak stosowanie konkretnej metody statystycznej do wyznaczenia ceny/wartosci rynkowej wymaga
spetnienia pewnych wymagan technicznych charakterystycznych dla wybranej metody statystycznej.

Najpowszechniej stosowang metodgq statystyczng do wyznaczania przedziatu wartosci (ceny) rynkowej jest
przedziat miedzykwartylowy.

W przypadku wyznaczania przedziatu miedzykwartylowego rekomendowane jest posiadanie proéby
poréwnawczej liczacej co najmniej 5 unikalnych obserwacji poréwnawczych. Oprécz samego przedziatu
(dolnego / pierwszego i gornego / trzeciego kwartyla) mozna wtedy wyznaczy¢ réwniez wartos¢ mediany
(drugi kwartyl) jak réwniez wartosci pomocnicze — minimum i maksimum.

Unikalng obserwacjg poréwnawczg moze by¢ np.:

e cena (lub rentowno$c) osiggnieta przez podatnika w konkretnej transakcji z podmiotem niepowigzanym,
ktdra zostata uznana za transakcje porownywalng do transakcji kontrolowanej (1 transakcja poréwnawcza
=1 unikalna obserwacja poréwnawcza),

e wskaznik finansowy (rentownosci) oszacowany na podstawie danych finansowych konkretnego podmiotu
gospodarczego, ktérego dziatalnosc zostata uznana za poréwnywalng do zakresu transakcji kontrolowane;j
(1 podmiot poréwnywalny = 1 unikalna obserwacja poréwnawcza).

Dla préby poréwnawczej liczacej co najmniej 5 unikalnych obserwacji poréwnawczych mozliwe jest réwniez
wyznaczenie tzw. petnego przedziatu (full range) — od wartosci minimalnej do maksymalnej— o ile zachowany
jest — mozliwy do uzyskania — wysoki poziom poréwnywalnosci pomiedzy obserwacjami poréwnawczymi a
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badang transakcjg (tj. obserwacje / dane poréwnawcze w wysokim stopniu spetniajg przyjete kryteria
porownywalnosci).

W przypadku posiadania préby poréwnawczej liczacej mniej niz 5 unikalnych obserwacji poréwnawczych,
wyznaczanie przedziatu miedzykwartylowego nie jest rekomendowane z technicznego punktu widzenia. W
tej sytuacji sugerowane jest wyznaczenie:

e tzw. petnego przedziatu (full range) oraz

e pomocniczo — wartos$¢ Sredniej (i) arytmetycznej lub (ii) wazonej, o ile uzasadnione jest przypisanie wag
do poszczegdlnych obserwaciji,

z zastrzezeniem, iz mozliwe jest to wtedy, gdy zachowany jest wysoki poziom poréwnywalnosci (najwyiszy

mozliwy w danych okolicznosciach) pomiedzy obserwacjami poréwnawczymi a badang transakcjg (tj.
obserwacje / dane poréwnawcze w wysokim stopniu spetniajg przyjete kryteria poréwnywalnosci).

Nalezy podkresli¢, ze istotna rozbiezno$é miedzy wartosciami punktdw zawartych w wyznaczonym przedziale
moze wskazywad, ze niektdre dane (wykorzystane do ustalenia wartosci niektorych punktéw) nie sg réwnie
wiarygodne co pozostate dane, ktdre postuzyty do ustalenia wartosci innych punktéw. Moze to skutkowaé
koniecznoscig dokonania korekt poréwnywalnosci. W takim przypadku niezbedna jest dalsza analiza
kryteriéw poréwnywalnosci w celu oceny przydatnosci tych danych przy wyznaczaniu przedziatu rynkowego.

4. SPOSOB LICZENIA PRZEDZIAtU KWARTYLOWEGO

Najpowszechniej stosowanym obecnie sposobem wyznaczania przedziatu miedzykwartylowego jest tzw.
przedziat miedzykwartylowy (obustronnie) zamkniety / domkniety.

Przyktadowo, w programie Microsoft Office Excel przedziat taki wyznacza sie za pomocg funkcji:
=KWARTYL.PRZEDZ.ZAMK(...) --> dla wersji MS Office Excel 2010 lub nowszej;
=KWARTYL(...) --> dla wersji MS Office Excel 2007 lub starszej.

Wyznaczenie przedziatu miedzykwartylowego (obustronnie) zamknietego / domknietego pozwala réwniez
wyznaczy¢é warto$¢ minimalng (kwartyl zerowy) i maksymalng (kwartyl czwarty) — w przeciwienstwie do
przedziatu miedzykwartylowego otwartego, za pomoca ktérego tych dwdéch wartosci wyznaczy¢ nie mozna.

Uwzgledniajac powyisze rekomendujemy, aby jako standard w analizach poréwnawczych wyznaczaé
przedziat miedzykwartylowy (obustronnie) zamkniety / domkniety.

5. ODNIESIENIE CENY TRANSFEROWEJ DO WYNIKU ANALIZY POROWNAWCZE)

Weryfikacja rynkowego charakteru badanej transakcji kontrolowanej polega na porédwnaniu rentownosci
uzyskiwanej w tej transakcji (miedzy podmiotami powigzanymi) do wyniku ustalonego w drodze
przeprowadzonej analizy poréwnawczej.

W celu przeprowadzenia prawidtowego poréwnania nalezy w szczegdlnosci:

a) ustali¢ rentownos¢ badanej transakcji kontrolowanej na podstawie danych finansowych zwigzanych z tg
transakcjg i przy wykorzystaniu tej samej metody weryfikacji oraz wzoru tego samego wskaznika, jaki
zostat zastosowany w analizie pordwnawczej,

b) ustalony wynik rentownosci na badanej transakcji kontrolowanej poréwnaé¢ z wynikiem analizy
poréwnawczej (np. rynkowym przedziatem miedzykwartylowym).
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INFORMACIJA: Rekomendacje zostaty wypracowane przez Forum Cen Transferowych (FCT) stanowigce
zespot opiniodawczo-doradczy przy Ministrze Finansdéw. Niniejszy dokument podlegajacy zatwierdzeniu
przez FCT zostat przygotowany przez Grupe Roboczg nr 1 powotang przez FCT, w sktad ktorej wchodzg
nastepujace osoby: Pan Michat Janowicz (przewodniczacy), Pani Monika Gronowska (przewodniczaca), Pan
Pawet Kaptan, Pan Sebastian Lebda, Pan Mikotaj Michalski, Pani Sylwia Mroczkowska-Adamiak, Pani Sylwia
Rzymkowska, Pan Pawet Sitnik przy wspotpracy z obserwatorami ze strony MF i KAS.
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